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2023年，随着全球绿色低碳革命和电气化的需求不断

增加，其所需的锂、钴、镍等电池金属的勘查投入持续保持

上升趋势，达到 16.4亿美元的历史最高水平，比 2022年的

11.5亿美元又增长了 42%。全球锂、钴、镍电池金属勘查投

入连续第三年强劲增长，它们在全球勘查总投入中的份额已

达 13%。电池金属勘查投入增长主要是因为锂矿勘查投入

大幅增长 77%，达 8.3亿美元。现将 2023年锂、钴、镍矿的

勘探形势分别介绍如下。 

1　2023年全球锂矿勘查形势

全球锂勘查投入继续保持惊人增长，2022年为 4.67亿

美元，2023年增至 8.3亿美元，同比增长 77%，达到历史高

位。2023年全球锂矿勘查投入约占全球勘探总投入的 7%，

已取代镍勘查投入，成为增长最强劲的电池金属，已超过锌

−铅、镍和银，成为仅次于金和铜的第三大全球重点勘查矿

种。回首 2010年，锂还没有进入全球十大重点勘查矿种之

列。2022年价格飙升后，勘查投入也随之增加：由于锂市场

供应紧张，第一季度末全球锂均价飙升至 55000 美元/t以

上，并在 12月达到 68000 美元/t的峰值。此后，随着经济增

长放缓，价格有所回落，但自 2016年以来，锂需求和价格总

体呈上升趋势，因而支撑全球锂矿勘查投入增长到目前的水平。

从锂矿勘查各阶段的投入看，与金矿和铜矿勘查不同，

金矿和铜矿的勘查通常集中于高级勘探项目或正在生产的

矿山，而锂矿勘查则仍然集中于草根勘探和后期勘探项目，

只有 18%的锂矿勘查投入是针对现有矿山而开展生产性勘

探。尽管锂矿勘查投入在各个勘探阶段都有所增长，但矿区

生产性勘查费用仅增长 12%，达 1.5亿美元。而另一方面，

2023年锂矿草根勘查费用几乎增长了两倍，达 2.62亿美元，

后期勘查几乎增长了一倍，达 4.18亿美元，占锂矿勘探投入

的一半。其直接原因是：锂矿勘查是一个相对年轻的行业，

与其他大宗矿产品相比，锂矿产量很少。2023年，初级公司

的锂矿勘查投入比 2022年的 3.26亿美元翻了一番多，达

6.77亿美元。虽然大型矿业公司的锂矿勘查投入也大幅增

加了 79%，但其 1.2亿美元的勘查投入仍远低于初级公司。

因此，初级公司目前占全球锂矿勘查投入的 80%以上，而

2022年这一数据为 70%。中型公司是勘查投入唯一出现下

降的公司类型，其勘查投入从 2022年的 4400万美元降至

100多万美元，而政府控制的公司和其他公司的勘查投入则

略有增加，从 100多万美元增至 3100万美元。

从勘查投入目的地来看，2023年首次有四个国家锂矿

勘查投入超过 1亿美元，迈入上亿美元勘查投入的新门槛。

作为全球锂矿勘查中心，澳大利亚位居榜首，其上次保持这
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图 1  2010—2023年全球锂矿勘查投入（数据来源：S&P Global Market Intelligence）
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一地位则是在 2017年。澳大利亚的锂矿勘查投入几乎翻了

一番，达 1.74亿美元，超过了美国。然而，增幅最大的是加

拿大，其锂矿勘查投入增长了一倍多，达 1.68亿美元，紧随

澳大利亚之后。阿根廷在 2021年是全球锂矿勘查的首选

地，2022年却跌至第四位，锂矿勘查投入几乎翻倍达到

1.4亿美元后，现在排名第三。美国的锂勘查投入增长了

37%，达 1.28亿美元，跌至第四位。澳大利亚、加拿大、阿根

廷、美国，排前四名的国家总计约占全球锂勘查费用的

75%。鉴于澳大利亚和加拿大的锂矿勘查投入规模及其在

勘查领域的重要性，将这两个国家和美国归为单独地区。但

是，即使这两个国家的锂勘查投入大幅增加，拉丁美洲仍然

是全球锂勘查费用最多的地区。自 2010年标普开始统计全

球锂矿勘查投入以来，拉丁美洲地区一直保持着领先地位，

但 2020年除外，当时美国作为一个地区取代了拉丁美洲的

这一地位。拉丁美洲占据主导地位并不奇怪，因为该地区拥

有阿根廷、巴西和智利等锂资源丰富的国家。事实上，该地

区锂矿勘查投入增长的 96%的份额，都位于阿根廷和巴西，

智利只增加了 110万美元。从公司来看，2023年锂勘查投

入最多的是来自澳大利亚的大型生产公司阿尔科姆，其锂矿

勘查投入 3900万美元，比 2022年的 2300万美元增长了

70%以上。阿尔科姆公司增加了在澳大利亚、加拿大和阿

根廷锂矿资产的勘查投入，其中大部分增加额用于西澳大利

亚州的卡特林山锂矿项目。2022年，卡特林山锂矿是澳大

利亚第五大锂生产矿山。投入增幅最大的公司是总部位于

新南威尔士州的一家初级公司—莱克资源公司，2023年

锂矿勘查投入比 2022年的 1000万美元翻了两番，达到

4000万美元左右，增加的勘查投入主要用于在阿根廷卡奇

高级勘查阶段的卤水锂资产项目，目前该资产项目正在进行

可行性研究。 

2　2023年全球镍矿勘查形势

2023年，镍在新能源金属中虽然不再是领头羊，但依旧

保持着 19%的增速，总额达到 7.32亿美元。

从勘查阶段看，锂矿勘查主要集中于后期资产，而镍矿

勘查则更多地集中于现有生产性矿山；2023年镍矿勘查投

入中只有 19%用于草根勘探。自 2017年以来，镍矿勘查这

种偏好于矿山生产性勘查的趋势一直存在。2023年，镍矿

勘查投入中，只有矿区勘查增长 76%，达到 3.87亿美元的历

史新高，进一步巩固了镍矿脱离早期勘查阶段的趋势。相

反，镍矿勘查投入中，草根勘查投入减少了 25%，降至

1.41亿美元，后期勘查阶段投入减少了 2%，降至 2.04亿美

元。由于早期勘探阶段投入减少，矿区勘查在镍矿勘查投入

总额中所占份额，从 2022年的 36%增加到 53%。镍矿勘查

一直是“大型公司的故事”，2023年矿区镍矿勘查费用增加

部分的 88%都来自大型矿业公司。大型生产商的镍矿勘查

投入增幅最大，增加了 8800万美元，达 11年来 3.93亿美元

的最高值。增加的大部分资金用于加拿大和澳大利亚的镍

矿资产勘查。与此同时，初级镍矿公司在推动了 2022年勘

查投入增长之后，2023年的增长则较为温和。初级公司的

勘查投入增长了 12%，达 3.06亿美元，也是自 2008年以来

的最高值。初级公司在很大程度上依赖于筹资，与 2022年

相比，初级公司的增幅较为温和，这是因为当年镍矿勘查的

筹资额较低，下降了 22%。尽管如此，初级公司在融资总额

中所占的份额仍紧随大型公司之后。

从勘查目的地来看，澳大利亚在锂矿勘查方面处于领先

地位，而加拿大则连续第二年成为镍矿勘查公司的首选目的

地。加拿大以镍矿勘查投入 2.89亿美元的历史新高而位居

榜首，同比增长 39%。在所有国家中，加拿大的增幅也是最

高的，其中大部分来自大型企业。澳大利亚以镍矿勘查投

入 2.19亿美元继续位居第二，同比增长 10%。初级镍矿勘

查公司占澳大利亚镍矿勘查的一半以上，但初级公司在

2023年对澳大利亚的镍矿勘查投入略有减少，而大型公司

镍矿勘查则大幅增加。在过去 10年中，加拿大的镍矿回收

和再循环大幅增长。大公司对镍矿勘查方面的投入最多，但

有趣的是，在 258家报告了有镍矿查勘投入的公司中，只有

19家是大型公司，215家是初级公司。在这 19家大型公司

中，有 6家公司的镍勘查投入排在前 10位。淡水河谷公司
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图 2  2010—2023年全球镍矿勘查投入（数据来源：S&P Global Market Intelligence）
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连续九年位居榜首，投入增长 62%，达到 1.67亿美元，是标

普开始统计工作以来对镍金属的最高勘查投入，这笔投入专

门用于其在加拿大马尼托巴省、安大略省以及纽芬兰与拉

布拉多省的镍矿勘查。 

3　2023年全球钴矿勘查形势

全球钴矿勘查投入在新冠肺炎疫情后呈现持续但有节

制的增长。在 2018年投入达 1.11亿美元高点后，钴矿勘查

投入一直下降，直至 2020年最低点 5600万美元。此后，钴

矿勘查投入一直在缓慢但稳定地复苏。2023年勘查投入总

额为 7400万美元，比 2022年 7100万美元略有增长。

从勘查阶段看，自 2020年以来全球钴勘查主要集中在

矿区资产项目，通常与镍勘查同时进行。然而，2023年高级

勘查阶段的投入最高，这主要是受初级公司钴蓝公司的影

响，该公司的勘查投入增加了四倍，因为其全资拥有的位于

新南威尔士州的 BHCP项目目前正在进行最终可行性研究，

这使得后期阶段成为勘查投入唯一增加的阶段，从 2100万

美元增加到 4100万美元，几乎翻了一番，草根勘查和矿区勘

查分别下降了 30%以上，降至 1600万美元和 1700万美

元。钴勘查一直由初级公司主导，它们是 2023年唯一出现

增长的公司类型，增长 30%，达 5300万美元。初级公司对钴

勘查的重大影响以及初级公司在澳大利亚的大量存在，使得

澳大利亚成为钴勘查的首选目的地，这是澳大利亚第二次蝉

联这一地位，而刚果民主共和国曾在 2021年钴矿勘查投入

排名第一。澳大利亚钴矿勘查投入增加了 1300万美元，增

幅为 78%，达 3000万美元。巴西的勘查投入也有显著增长，

从 2022年的第 10位上升到 2023年的第 4位 ，增加了

500万美元，达 600万美元。

从地区来看，澳大利亚终结了非洲连续三年位居全球钴

矿勘查投入榜首的局面，因为钴矿勘查一直由初级公司主

导，而大量的初级公司存在于澳大利亚。非洲的钴矿勘查投

入则出现了下降，主要原因是刚果（金）、赞比亚和摩洛哥的

钴矿勘查投入减少，这也增加了美国及其自由贸易伙伴对钴

产业链的生产量。

2023年，加拿大、澳大利亚和美国仍然是三种电池金属

整体勘查投入的主要目的地，澳大利亚自 2012年以来一直

位居榜首，但加拿大在锂和镍勘查方面的强劲增长打破了澳

大利亚的记录。美国仍位居第三，自 2019年以来一直保持

这一位置。这一排名，可归因于加拿大、澳大利亚有利的地

质条件，还有多伦多证券交易所和澳大利亚证券交易所为大

量初级勘查公司上市提供融资条件，以及当地政府为勘查企

业提供募集资金的激励机制。 

4　展望

标普预测，在未来两到四年内，锂、钴、镍这三种电池金

属都将出现过剩。由于宏观经济前景黯淡，镍市场看跌情绪

持续，伦敦金属交易所 2023年初至今，平均镍价格比上年同

期下跌 14%，约为 22000美元/t。预计 2024年镍价将进一

步下跌至 18500美元/t，原因是镍矿的供应过剩不断扩大，尽

管此后镍矿供求平衡将逐渐收紧，但预计到 2027年仍将处

于供应过剩状态，届时镍价不会突破 20000美元。由于镍矿

勘查主要来自大型企业，这种价格趋势可能会随着收入的缩

减而阻碍更多的勘查投入。此外，2023年迄今为止，初级公

司和中型公司的镍矿勘查投入比 2022年下降了 33%，这对

初级公司的勘查投入来说不是个好兆头。同样，预计

2023年至 2024年，锂供应过剩将不断增加，可能会对价格

造成负面压力。预计供应过剩将持续到 2026年，之后锂供

应将出现缺口。与镍不同的是，2023年到目前为止，锂的勘

查融资额几乎是 2022年同期的两倍，甚至超过了 2021年的

融资总额。鉴于锂矿勘查主要受初级锂矿公司的影响，这可

能会使锂矿免受 2024年投入可能下降的影响，亦可能导致

投入持平或同比增长减速。最近全球市场电池金属的价格

调整和在短期内预计的供求过剩可能会在未来几年内抑制

勘查增长势头。不过，在中期内电池金属供应不足的预期应

当能够维持人们的勘查热情，可以防止出现勘查投入大幅回

落的局面。
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图 3  2010—2023年全球钴矿勘查投入（数据来源：S&P Global Market Intelligence）
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